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신냉전시대의도래

최근 들어 언론에서 ‘신냉전’이라는 용어가 빈번하게 등장하는데요.

사상적인 이념 대립이 정치경제  사회  문화 모든 면에서 세계를 반분하였던 냉전시대가 1991년 소련 붕괴와 함께 종식되며, 

전세계 각국은 상호간 자유로운 무역 및 투자, 우호적인 외교 관계를 유지하는 이른바 세계화 시대를 맞이하였습니다. 

하지만 냉전 이후 30여년간 이어져온 평화와 화합의 시대는 ‘중국몽’과 ‘일대일로’라는 비전을 제시하고 대외적으로 영향력

확대에 나선 중국과 미국이 대립하며 시작된 미  중 패권 전쟁에 의해 위태로워졌습니다. 설상가상으로코로나바이러스가

확산되어국가간장벽이높아지며보호무역주의기조가강화되었고자국우선주의가확산되었습니다. 그러던 중 2022년

러시아의 대대적인 우크라이나 침공으로 인하여 신냉전시대가 본격적으로 도래하였습니다. 

러시아-우크라이나 전쟁은 러시아와 우크라이나를 지원하는 서방 동맹국들의 분쟁으로 발전하였고 강한 러시아를 표방하는

푸틴은 ‘3차 세계대전’까지 언급하며 갈등을 고조시켰습니다. 러시아의우크라이나침공이외에도세계곳곳에서는전쟁의포화가

새로피어나고있는데요. 2023년에는 가자지구를 둘러싸고 이스라엘과 하마스 사이의 끔직한 전쟁이 시작되었고, 하나의 중국

원칙을 강조하는 중국에 의해 중국-대만 양안갈등이 고조되고 있습니다. 
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신냉전이란 무엇일까요?

미국을 위시한 친서방 진영과 중국 및 러시아 중심의 반서방 진영간의 체제적, 이념적 경쟁을 가르키는 용어로, 경제적
이데올레기 대결의 성격이 강했던 미소 냉전과는 달리 신냉전은 정치, 경제, 문화 분야에서의 경쟁과 자국우선주위를
바탕으로 하는 패권 쟁탈전 및 지정학적 우위를 점하기 위한 군사적 충돌이 복합적으로 혼재되어 있음.

세계 곳곳의 분쟁 지역들 (자료: 미국외교협회, 한화자산운용)
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중국-대만
양안관계

아이티 대통령 암살 및 치안 불안

러시아-우크라이나 전쟁

이스라엘-하마스 전쟁

인도-파키스탄 전쟁
(카슈미르 지역)

수단 내전

미얀마 내전

남중국해의 영토 분쟁



세계 곳곳에서는 많은 분쟁이 실제 전면전으로까지 이어지며

전세계적으로 지정학적 위험이 고조되고 안보 환경이

악화되고 있습니다. 

글로벌 씽크탱크 그룹인 IEP(Institute for Economics & 

Peace)에 따르면 2023년 각 국가의 평화도(GPI)는 평균

0.42% 악화되었고, 2014년 이후 9년 연속 악화되고 있어

21세기중가장높은지정학리스크를보유한시기라고 할 수

있습니다. 

PLUS INVESTMENT GUIDELINE

W W W . P L U S E T F . C O . K R

신냉전시대라고 불릴 만큼 국가간 대립과 갈등이 지속되며

전세계 안보 불안이 확대되자 다시금자주국방의중요성이

부각되고각국은앞다퉈군사력강화를위해노력하고

있는데요. 

이는 전세계 국방비 지출 추이를 보시면 한눈에 파악하실 수

있습니다. SIPRI(스톡홀름 국제평화연구소)에 따르면

2022년전세계국방비지출은2021년대비3.7% 증가한

2조 2,400억달러 (한화약2,950조원)로냉전이후사상

최고치를 기록했습니다 . 

1988년 ~ 2022년전세계국방비지출추이 (자료: SIPRI, 현대차증권)

폴란드를 비롯한 영국, 독일 등의 유럽국가와 더불어

사우디 아라비아를 필두로 한 중동국가, 중국 및 일본 등

아시아 국가 등 세계 각국이 경쟁하듯 GDP 대비 국방

예산 증액을 공표하여향후글로벌GDP 대비

국방비지출액의비중은점점증가할것으로 전망됩니다. 

냉전의 시대보다 더 치열하고 첨예한 군사적 대결 정세가

만들어지고 있는 신냉전시대를 맞이하여 무기 대량

생산시설 및 기술을 보유한 대한민국의 방위산업에게는

새로운 기회가 열리고 있습니다. 

글로벌 IEP 전년대비평화지수 (자료: IEP)

주석: 빨간색으로갈수록감소, 초록색일수록증가

신냉전시대의도래
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무기수입국에서수출국으로! – 진격의 K방산
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한국을 대표하는 산업에는 어떤 것이 있을까요?

반도체, 자동차, 조선, 철강 산업 등이 쉽게 떠오를 것입니다. 이들 산업은 세계적인 경쟁력을 갖추고 세계 최빈국 중 하나였던

한국의 경제성장을 이끌어 현재에는 전 세계 200여 개 국가 중 경제규모 순위 10위 수준으로 발전시켰습니다. 한국경제는

총수요에서 수출이 차지하는 비중이 매우 높은 대외의존형 경제인데 과거 내수 위주였던 한국 방위산업계가 최근들어 K방산이라

불리며 한국경제성장을뒷받침할유망산업으로 급부상하고 있습니다.

특히 2022년 1월 새해를 맞이하며 한국의 대표 방산기업중의 하나인 LIG넥스원이 한국형 패트리엇으로 불리는 ‘천궁-II’를

UAE에 2조 원대 수출에 합의하였고, 그로부터 2주 뒤, 한화에어로스페이스의 K9 자주포가 이집트에서 2조원대 성과를

올렸습니다. 한국의방위산업수출액은최근10년간연간20억~30억달러에머물다가2021년약 73억달러, 2022년 173억

달러로급증하는모습을 보여주었고 과거 아시아와 북미 중심이던 한국 방위 산업의 수출 시장은 최근 중동, 유럽, 중남미, 

오세아니아, 아프리카 등으로 확대되고 있습니다. 

빠르게성장하는한국방위산업의성공 비결에는가격경쟁력및빠른공급능력이 있습니다.  일례로 세계에서 가장 성능이

뛰어나다고 평가받는 독일 자주포와 비교할 때, 비슷한 성능의 한국 자주포의 가격은 독일의 절반 수준으로 알려져 있으며

납품까지 통상 수년이 걸리는 주요 무기 수출국과 대비하여 납품 기간이 매우 짧아 2022년 폴란드 대규모 수주의 주요

요인이라고 합니다.  

현재한국은세계8위무기수출국으로 세계 시장에서 2.8%의 시장 점유율을 보유하고 있습니다. 한국정부는2027년까지세계

방산수출점유율5% 를넘어 ‘세계4대방산수출국’으로도약한다는목표를세웠습니다. 과거 분단의 아픔을 겪으며 무기를

수입하여 사용하던 국가에서 현재는 경쟁력 있는 무기를 생산수출 하는 방위산업이 한국 경제의 한 축을 담당하는 미래의 성장

산업으로 굳건히 자리매김할 수 있을지 귀추가 주목되고 있습니다.
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순위 국가

1 미국

2 독일

3 중국

4 프랑스

5 이탈리아

6 러시아

7 영국

8 이스라엘

9 스페인

10 대한민국

K방산의현재와미래

미국의 저명한 역사학자 윌 듀란트는 인류의 3,500여년의 역사 중 전쟁이 존재하지 않았던 시기는 270년에

불과하다고 하였습니다. 이처럼 인류는 대부분의 시간을 전쟁이라는 위협 속에서 살아야했고 스스로를 지키기 위한

방법을 찾아야했습니다. 그래서 인류는 스스로를 지키기 위한 무기와 물자 등을 개발하고 생산하였고 이것이 점점

발전하여 오늘날의 방위산업이 되었습니다.

방위산업은 국가 방위를 위하여 군사적으로 소요되는 물자의 생산과 개발에 기여하는 산업으로 넓은 의미에서

직접적인 무기 뿐만 아니라 비전투용 일반 군수물자까지도 포함하여 해석합니다. 일반적으로는 국방력 형성에 중요한

요소가 되는 무기장비의 생산과 개발을 담당하는 산업의 총칭으로 그 범위를 한정하고 있습니다.

방위산업은 국가 안보와 직결되기 때문에 정부의 지원과 엄격한 보안 아래에서 개발과 생산이 이루어지며, 최첨단

기술이 연구되고 사용 됩니다. 이러한 특징으로 인해 방위산업은 국방력, 경제력, 기술력이 모두 우수한 소수의

국가에서 주도하고 있는 특징을 갖고 있습니다. 실제로 무기 수출 상위 국가들은 모두 국제사회에서 영향력이 있는

국가들입니다.

또한 방위산업은 인류 발전의 초석이 되기도 합니다. 몇가지 예로, 인류를 우주로 나아갈 수 있게 해준 로켓 기술은

세계 2차 대전 당시 독일의 신무기 연구에서 탄생하였으며 3차 산업혁명의 주역인 인터넷은 중요한 군사정보를

효율적으로 관리하고자 하는 미국의 연구에서 시작 되었습니다.

방위산업이란?
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2023년 무기 수출 국가 순위

자료: SIPRI(TIV(Trend-Indicator value)기준)
*TIV: 무기 인도에 대한 데이터를 비교하고 일반적인 추세를 파악하기 위해 SIPRI가 개발한 공통 단위인 추세 지표 값
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K방산의현재와미래

그렇다면 대한민국의 방위산업(이하 K방산)은 언제부터 시작 되었을까요? 지금과 같은 K방산은 6.25 이후

자주국방을 위해 국산화 무기 개발의 필요성을 느낀 정부가 1970년 국방과학연구소를 설립하면서부터 본격적으로

시작되었다고 볼 수 있습니다. 국방과학연구소 설립 이후 K방산은 대한민국의 빠른 경제성장과 함께 탄약과 박격포 등

기본적인 병기를 만드는 수준에서 현재는 전투기, 전차, 자주포와 같은 고성능 무기를 생산하고 수출하며

장거리미사일과 무인기와 같은 첨단무기들을 연구개발하는 수준까지 도달하였습니다.

대한민국 방위산업 역사와 현황
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태동기
1970년대

기본병기 국산화, 유도무기
개발 착수

백곰(지대지유도무기), 견인곡사포, 
박격포 등

성장기
1980년대

무기체계 개발기술 내실화

현무(지대지유도무기), 구룡
(다연장로켓), K2(소총), K-200 
(장갑차), 돌고래(잠수정) 등

도약기
1990년대

선진무기 개량개발

천마(대공유도무기), K9(자주포), 
비호(자주대 공포), 백상어(중어뢰), 
예인음탐기 체계, SLQ-200K 
(함정용 전자전장비), KT-1 
(기본훈련기), 솔개(무인항공기) 등

선진권진입
2000년대

정밀무기 개발

해성(함대함유도무기), 신궁(휴대용 대공 유도무기), 
K2(전차), K21 (장갑차), 청상어 (경어뢰), 홍상어
(대잠유도무기), 함정 전투 X체계, 소나체계, 
ANASIS(군 위성통신체계), ALQ-200(전투기용
전자방해장비), KA-1 (전술통제기)등

세계수준 연구개발
2010년대 ~ 현재

정밀무기 개발

철매-Ⅱ 성능개량, 현궁, 비궁, 비룡, 전술 지대지
유도탄, 전술 함대지 유도탄, 대함유도탄 방어유도탄, 
소형무장헬기 공대지 유도탄, 장거리 지대공
유도무기, 한국형 합동 전술 데이터 링크 체계, 방공
지휘통제 경보체계, 군 위성통신체계-Ⅱ, TICN, 
중고도 무인기, 차기군단급 무인기, AESA, 레이저
대공무기, 중거리 GPS 유도키트, 장보고-Ⅲ 
소나체계, 장보고-Ⅲ 전투체계 등

국방과학연구소 연혁

자료: 국방과학연구소 연혁 인용
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K방산의현재와미래

빠르게 성장한 K방산은 이젠 자주국방을 위한 국산화 무기 개발이라는 목표를 넘어 전 세계로 뻗어나가고 있습니다.

우측 표는 최근 K방산 수출 실적과 기대되는 수출 실적을 모아놓은 표입니다. 2022년 UAE 천궁II를 수출한 것을

시작으로 자주포, 탱크, 전투기, 미사일 등 다양한 품목의 무기들을 다양한 국가에 수출한 것과 향후에도 수출이

기대되는것을보실수있습니다.

이처럼 K방산이 전 세계적으로 뻗어나갈 수 있는 것은 대한민국의 독특한 특성에서 기인했다고 볼 수 있습니다.

대한민국은 휴전국이라는 특성상 무기 및 방산물자 대량 생산 체제를 유지하고 있는 몇 안되는 국가이며 고성능의

무기들을 다양한 지형과 기후에서 운용하고 있는 국가입니다. 그래서 K방산은 실전에서 검증된 고성능의 무기들을

합리적인 가격에 빠르게 납품할 수 있다는 장점을 가지고 있습니다. 이러한 장점은 가격 대비 우수한 성능의 무기를

빠르게 도입하고자 하는 동유럽과 중동 등의 다양한 국가들의 요구를 충족할 수 있습니다. 따라서 전 세계 방위산업

시장에서 K방산의 점유율은 더욱확대될 것으로 기대 됩니다.

대한민국 방위산업 역사와 현황

PLUS INVESTMENT GUIDELINE

W W W . P L U S E T F . C O . K R

호주레드백, 호위함

폴란드/루마니아/라트비아/슬로바키아
K9자주포, 천무, K2전차, FA-50, 레드백, 천궁,신궁

사우디/UAE/이라크/오만
천궁II, 현궁, K2전차

이집트 K9자주포

페루/브라질
장갑차, 레드백

말레이시아/필리핀/우즈벡/베트남
FA-50, T-50, K9자주포

미국/캐나다
비궁, FA-50, T-50, 잠수함

인도 K9자주포, 전차

전세계로뻗어가는 K방산

현재 수출 논의 중인 국가와 품목
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자료: 한화자산운용, 각 증권사 자료 및 언론사 보도 취합



K방산의현재와미래
대한민국 방위산업 역사와 현황

PLUS INVESTMENT GUIDELINE

W W W . P L U S E T F . C O . K R

품목 국가 시기 규모(조원) 비고
천궁II UAE 2022.01 2.3 -
K9 이집트 2022.02 2.0 200문 추정
K9 폴란드 2022.08 3.2 212문
천무 폴란드 2022.08 5.0 218대
K2 폴란드 2022.08 4.5 180대

T-50 / FA-50 폴란드 2022.09 4.2 48대
FA-50 말레이시아 2023.02 1.2 18대

K9 폴란드 2023.12 3.4 152문
레드백 호주 2023.12 3.2 192대
천궁II 사우디아라비아 2023.12 4.3 10개 포대 물량
천무 폴란드 2024.04 2.2 70대
K9,

K10탄약운반장갑차
루마니아 2024.07 1.4 K9 54문, K10탄약운반장갑차 36대

총합 36.9

품목 국가 시기(예상) 규모(예상치) 비고
K9 폴란드 2-2차 2024 4조원 잔여물량 308문 중 일부
K9 영국 2025 1조원 -
K9 베트남 - - 베트남 국방부장관 공장 방문
천무 루마니아 - - -

레드백 루마니아 - 3.5조원 2031년까지 총 264대
레드백 브라질 - - 2040년까지 최대 78대
천궁II 사우디아라비아 2024 5조원 추가 도입 검토 중
천궁II 이라크 2024 - 방공사령관 방한 점검
비궁 미국 2024 - 테스트 진행 중
K2 폴란드 2-1차 2024 4.5조원 잔여물량 중 180대 예상
K2 폴란드 2-2차 - 15.5조원 잔여물량 중 620대 예상
K2 루마니아 2024 - 250대 추정
K2 이집트 - - 신형 전차 도입 사업
K2 오만 - 12조원 76대 추정

FA-50 우즈베키스탄 2024 - 공군 협의 필요
FA-50 필리핀 2024 1.5조원 FA-50 Block20 12대
FA-50 말레이시아 2차 2024~2025 - FA-50 Block20 잔여물량
FA-50 이집트 2025 - 공동생산제안서 제출 완료, 36대 예상
FA-50 미국 2028 8.5조원 미국 해군/공군 전술훈련기

K방산 해외수주 리스트

K방산 해외수주 기대 리스트
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K방산의현재와미래

자주국방을 목표로 시작 된 K방산은 현재 기술력과 품질을 인정받아 글로벌 시장에서의 수요가 급증하고 있습니다.

이에 따라 K방산은 대한민국 경제의 새로운 먹거리로 급 부상하고 있는데요. K방산이 대한민국 경제의 새로운

먹거리로 기대되는 이유는 무엇일까요? 크게 3가지 이유를 꼽을 수 있습니다.

첫 째, K방산의매출과이익률의성장과밸류재평가가기대됩니다. 과거 국내 방위산업은 대한민국 국방예산과 정해진

이익률에 따라 매출과 이익률이 제한되던 내수 위주의 산업 구조였습니다. 그러나 현재 K방산은 전 세계 시장으로부터

우수함을 인정 받아 수출 위주의 산업 구조로 변모하고 있습니다. 이에 따라 대한민국 국방예산 성장률에 비례하여

제한적으로 성장하던 K방산의 매출과 이익률은 한계를 넘어 성장하였고 기업의 가치 역시 긍정적으로 재평가

되었습니다. 향후에도 K방산의 구조적 성장으로 인해 매출과 이익률은 지속적으로 성장할 것으로 기대되며, 기업의

가치또한긍정적인평가가계속될것으로 예상 됩니다.

대한민국 경제의 새로운 먹거리 – K방산

PLUS INVESTMENT GUIDELINE

W W W . P L U S E T F . C O . K R

직접재료비

직접원가

제조원가
총원가

계산가격

대한민국방위산업원가구조

직접노무비

직접경비

간접재료비

간접노무비

간접경비

일반관리비

이윤

기타

제한되는
매출

제한되는이윤

11

©2024 HANWHA ASSET MANAGEMENT CO.LTD, ALL RIGHTS RESERVED

※ 자료 : 한국방위산업진흥회, 한화자산운용



K방산의현재와미래
대한민국 경제의 새로운 먹거리 – K방산

PLUS INVESTMENT GUIDELINE

W W W . P L U S E T F . C O . K R

매출과 이익

대한민국 국방예산

대한민국 국방예산과
비례하여 성장

대한민국 국방예산과
무관하게 해외 수출로
인한 성장

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

2019년 2020년 2021년 2022년 2023년 2024년

수출에따른 K방산매출, 이익상승 방위산업대표기업 4사시가총액은지속적인증가세
(한화에어로스페이스, 한국항공우주, 현대로템, LIG넥스원)

K방산 본격 해외수주 시작

약 2.5배상승

자료: 방위사업청 (단위 : 억 달러)

2019 2020 2021 2022 2023 2024201820172016

25.6
31.2

27.7

30.8

72.5

172

140

200
(예상)

내수 위주의 산업에서 해외 수출 산업으로,
K방산은구조적성장진행중
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K방산의현재와미래

둘 째, 수출된 무기체계에 대한 MRO(Maintenance, Repair & Overhaul; 유지, 보수, 분해 수리) 사업의 추가

매출이 기대 됩니다. 한 번 도입된 무기체계는 고가이며 쉽게 체계를 바꾸기 어려워 장기간 사용되는 경우가

대부분입니다. 따라서 K방산의 무기체계가 수출된다면, 해당 무기체계에 대한 맞춤형 유지보수 서비스도 필수적으로

요구될 것이며 이에 따른안정적인매출원확보가 예상 됩니다.

셋 째, 첨단기술을 사용하고 연구하며 제조업인 방위산업 특성상 대한민국 첨단산업과 시너지 효과가 기대 됩니다.

방위산업을 통해 개발된 기술은 민간 산업에 적용되어 혁신을 촉진할 수 있으며 반대로 민간 산업에서 개발 된 기술이

방위산업에 적용되어 K방산의 국제 경쟁력을 강화하는 데 기여할 수 있습니다. 예를 들어, 방위산업에서의 신소재,

통신 기술 등은 다른 첨단산업 분야에서도 활용될 수 있으며 민간 산업에서의 반도체, 우주항공 기술 등은 방위산업

분야에서 활용 될 수 있습니다. 따라서 K방산이 발전할 수록 산업 간의 연구 개발 투자와 협력을 촉진시켜, 대한민국

전체 첨단산업의 발전과 다양한 일자리 창출이 예상 됩니다. 일례로 전 세계 최첨단 기술을 선도하는 미국의

실리콘밸리는 방위산업과 관련 된 마이크로파 관련 기업이 모여 형성 되었던 마이크로웨이브밸리에서 시작되었습니다.

대한민국 경제의 새로운 먹거리 – K방산

PLUS INVESTMENT GUIDELINE

W W W . P L U S E T F . C O . K R
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2.주요 K방산 기업
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PLUS INVESTMENT GUIDELINE

W W W . P L U S E T F . C O . K R

한화에어로스페이스
대한민국최대종합방산기업

주요기업정보

종목코드 047810

주요 제품 K9 자주포, REDBACK 장갑차

시가총액 12조 6,322억원

현재가 249,500원

K-9 자주포

(단위: 원)
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• 국내 방산 기업 중 시가총액 1위
• 주력제품인 K9 자주포는 전 세계 중형

자주포 시장 점유율 약 36%를 차지함.
• 이 외에도 보병전투장갑차 REDBACK, 

다연장로켓 천무 등 경쟁력 있는 제품들을
생산하고 있음.

• 23년말 기준 수주잔고는 약 63.9조원이며
지속적인 수출증가가 기대되어 수주잔고는
더욱 증가할 것으로 기대됨.

최근 5년주가추이

레드백장갑차

주요K방산기업

※ 자료 : 한화자산운용㈜, 2024.06.28 기준
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PLUS INVESTMENT GUIDELINE

W W W . P L U S E T F . C O . K R

한국항공우주
대한민국유일전투기제조기업

주요기업정보

종목코드 047810

주요 제품 FA-50 전투기, KF-21 전투기

시가총액 5조 1,662억원

현재가 53,000원

최근 5년주가추이

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

2019 2020 2021 2022 2023

(단위: 원)

FA-50 전투기

• 국내 유일 전투기, 헬리콥터 제조 기업
• 최초의 한국형 전투기인 KF-21 양산

확정으로 120대 생산이 예상되며 및 향후
수출이 기대됨.

• 폴란드, 말레이시아 등으로 FA-50 수출을
확정지었으며 페루, 우즈베키스탄으로 FA-
50과 이라크, UAE로 기동헬기 수리온
수출이 기대되어 다양한 수출 파이프라인을
통한 매출 및 수주잔고의 증가가 예상됨.

KF-21 전투기

주요K방산기업

※ 자료 : 한화자산운용㈜, 2024.06.28 기준
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PLUS INVESTMENT GUIDELINE

W W W . P L U S E T F . C O . K R

한화오션
글로벌로뻗어가는해양방산기업

주요기업정보

종목코드 042660

주요 제품 장보고급 잠수함, KDX급 구축함

시가총액 9조 3,593억원

현재가 30,550원

최근 5년주가추이
(단위: 원)
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장보고급잠수함

• 전통적인 군함 개발 및 생산 강자로 국내
최초로 잠수함을 건조하였으며 국내 최초로
인도네시아에 잠수함을 수출한 이력이 있음

• 캐나다와 폴란드 잠수함 도입 프로젝트를
수주할 유력한 후보 중 하나임.

• 미국의 필리 조선소를 인수하면서 미국에서
발주되는 미군 군함 및 미군 군함 MRO 
시장 진출이 가능해 져 미국향 매출 발생이
기대됨.

KDX-III 구축함

주요K방산기업

※ 자료 : 한화자산운용㈜, 2024.06.28 기준
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※ 자료 : 한화오션
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현대로템
전세계를누비는K2전차생산기업

주요기업정보

종목코드 064350

주요 제품 K2 전차, K808 차륜형장갑차

시가총액 4조 4,530억원

현재가 40,800원

최근 5년주가추이
(단위: 원)
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K2 전차

K808 차륜형장갑차

• 대한민국의 주력 전차인 K2 전차를
생산하며 이 외에도 장갑차 등을 생산하는
국내 육상 기갑 장비의 최강자

• 2022년 폴란드와 K2 전차 1,000대를
납품한다는 기본 계약을 맺었으며 현재까지
180대가 납품 실행 됨.

• 폴란드의 K2 전차 도입으로 인해
루마니아와 슬로바키아 등 동유럽 국가향
K2 전차 수출이 기대됨.

주요K방산기업

※ 자료 : 한화자산운용㈜, 2024.06.28 기준
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※ 자료 : 현대로템
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LIG넥스원
유도무기의명가

주요기업정보

종목코드 079550

주요 제품 천궁II, 현궁, 비궁

시가총액 4조 8,400억원

현재가 220,000원

최근 5년주가추이
(단위: 원)
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천궁II

비전60

• 2022년 UAE와 2.6조원 규모의 천궁II
계약, 2023년 사우디향 천궁II 수주를
성사하였으며 루마니아 대공망 구축
사업에도 천궁II 수주가 기대됨.

• 미군 납품 이력이 있는 미국의 로봇 기업
고스트로보틱스를 인수를 추진 중이며
인수가 성공적으로 마무리 된다면 다수의
미군기지에서 사용 되는 비전60과 LIG 
넥스원의 유도무기간의 시너지가 기대됨.

주요K방산기업

※ 자료 : 한화자산운용㈜, 2024.06.28 기준

19

©2024 HANWHA ASSET MANAGEMENT CO.LTD, ALL RIGHTS RESERVED

※ 자료 : LIG넥스원
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한화시스템
K방산의숨은주역

주요기업정보

종목코드

주요 제품

시가총액 3조 5,630억원

현재가 18,860원

최근 5년주가추이
(단위: 원)

272210

AESA 레이다, 통합전장시스템
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AESA 레이다

한화시스템의통합체계지원솔루션

• 다기능위상배열(AESA)레이다의
핵심기술을 보유하고 있으며 효율적으로
무기체계를 운용할 수 있는 통합전장시스
템을 개발하는 등 , 다양한 국방용 최첨단
통합솔루션과 주요 방산 제품에 사용되는
부품을 개발하고 있음.

• 따라서 국내 방산 제품들의 수출이 증가할
수록 자연스럽게 수출 실적이 증가할
것으로 전망됨.

주요K방산기업

※ 자료 : 한화자산운용㈜, 2024.06.28 기준
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※ 자료 : 한화시스템
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풍산
탄약국산화의일등공신

주요기업정보

종목코드 103140

주요 제품 군용 탄약

시가총액 1조 7,739억원

현재가 63,300원

최근 5년주가추이
(단위: 원)
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풍산이생산한는군용탄약모음

풍산 IR자료중방산부문전망

• 풍산의 강점인 동 및 동합급 제품
생산기술을 바탕으로 소총용 소구경
탄약부터 곡사포용 포탄까지 대한민국
군에서 사용하는 다양한 탄약을 개발하고
있음.

• 전 세계적으로 국방력 강화 기조 흐름이
계속 되면서 탄약 수요가 증가할 것으로
예상되며 이에 따라 수출과 매출 증가가
기대됨.

주요K방산기업

※ 자료 : 한화자산운용㈜, 2024.06.28 기준
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※ 자료 : 풍산
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한화
한국판록히드마틴 “한화”의 컨트롤타워

주요기업정보

종목코드

주요 지분

시가총액 2조 126억원

현재가 26,850원

최근 5년주가추이
(단위: 원)

000880

한화에어로스페이스
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(주)한화지배구조

• 대한민국 방위산업을 선도하고 있는
한화그룹의 컨트롤타워 역할을 하고 있음.

• 주요 방산기업인 한화에어로스페이스의
지분을 33.95% 보유한 대주주로 향후
한화에어로스페이스의 가치 상승 시
지분가치 상승 수혜가 기대됨.

주요K방산기업

※ 자료 : 한화자산운용㈜, 2024.06.28 기준
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※ 자료 : 한화
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현대위아
국내유일화포제작전문기업

주요기업정보

종목코드 011210

주요 제품 곡사포, 자주포, 박격포

시가총액 1조 5,746억원

현재가 57,900원

최근 5년주가추이
(단위: 원)
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K9 자주포에장착되는곡사포

K2 전차에장착되는전차포

• 곡사포, 전자포, 박격포, 함포 등 다양한
포를 생산하며 주요 제품으로 K9 자주포에
장착되는 곡사포와 K2 전차에 장착되는
전차포를 생산하고 있음

• 지속적으로 K9 자주포와 K2 전차의
수주가 증가하고 있어 필수 부품인 포 매출
또한 같이 증가할 것으로 예상됨.

주요K방산기업

※ 자료 : 한화자산운용㈜, 2024.06.28 기준
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※ 자료 : 현대위아
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SNT모티브
대한민국주력소총생산기업

주요기업정보

종목코드

주요 제품

시가총액 7,290억원

현재가 49,850원

최근 5년주가추이
(단위: 원)

064960

K2 소총, STC16 기관단총 -5 권총
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K2 소총

STC16 기관단총

• 고품질의 총기를 제작하는 전문 기업으로
소총, 권총, 기관총, 저격용 소총 등 다양한
소구경 화기를 제조함.

• 주요제품인 K2 소총은 대한민국 국군 주력
개인화기로 사용 되고 있으며 K5 권총은
국군의 제식 권총으로 사용되고 있음.

• 최근 방위사업청과 STC16 특수작전용
기관단총 공급계약을 맺음

주요K방산기업

※ 자료 : 한화자산운용㈜, 2024.06.28 기준
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※ 자료 : SNT모티브
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3. K방산 투자의 정석
PLUSK방산 ETF



누적 수익률 1M 3M 6M 1Y 3Y YTD 상장 이후

ETF(순자산가치) -1.46 6.87 20.18 67.31 - 48.01 96.06

기초지수 -1.18 7.29 21.04 67.24 - 48.96 97.83

ETF운용성과_수익률그래프기본 정보

+  러-우 전쟁, 미-중 갈등으로 시작된 자주 국방의 중요성 부각

+  검증된 제품과 대량 생산 체계를 보유한 대한민국 방위산업은 지속적인 수주와 성장세 전망

+  무기체계 운용경험을 바탕으로 검증된 기술력과 가격 경쟁력 우위

POINT

449450 Next Level, 성장주로 다시 태어난 K방산!
성장주 반열에 오르며 대한민국의 새로운 수출산업으로 급부상.
대한민국 방위산업 핵심기업 10종목에 집중 투자하여 K방산의
성장성과 확장성에 투자하는 ETF

PLUS K방산 ETF

PLUS INVESTMENT GUIDELINE
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※ 자료 : 한화자산운용㈜, 2024.09.30 기준
※ 투자전 설명 청취 및 (간이)투자설명서·집합투자규약 필독 | 이 금융상품은 예금자보호법에 따라 보호되지 않습니다. | 자산가격 변동, 환율변동, 신용등급 하락 등에 따른
원금손실(0~100%) 발생가능 및 투자자 귀속 | 증권거래비용 등 추가발생 가능 | ETF 거래수수료 별도 발생 가능 | 위험등급:2등급(높은위험) | 합성총보수(연) : 0.5212%, 
증권거래비용(23년 기준) : 0.0346%

W W W . P L U S E T F . C O . K R

26

©2024 HANWHA ASSET MANAGEMENT CO.LTD, ALL RIGHTS RESERVED

※ 출처 : Dataguide | 수익률 기준일 : 2024.09.30(세전 기준) | 기초지수명 : FnGuide K-방위산업 지수
※ 과거의 운용실적이 미래수익을 보장하지 않습니다

업종 구성

산업재 90.70%

경기소비재 5.19%

소재 4.78%

기초지수 FnGuide K-방위산업 지수

종목코드 449450

상장일 2023.01.05

상품분류 국내주식형

투자위험등급 2등급 (높은 위험)

순자산총액 2,706억원

총 보수(%) 0.45

구성종목수 10종목

투자국가 한국

환헷지여부 -

보유내역 TOP 10

No. 종목명 업종 비중(%)

1 한화에어로스페이스 산업재 22.35

2 현대로템 산업재 17.29

3 한국항공우주 산업재 16.54

4 한화오션 산업재 13.32

5 LIG넥스원 산업재 10.92

No. 종목명 업종 비중(%)

6 한화 산업재 5.42

7 한화시스템 산업재 4.87

8 풍산 소재 4.78

9 현대위아 경기소비재 3.62

10 SNT모티브 경기소비재 1.57
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Compliance Notice

• 본 자료는 투자에 관한 정보제공 목적으로 작성된 참고자료로서 집합투자증권 및 투자일임에 대한

투자권유를 목적으로 작성된 것이 아닙니다.

• 본 자료는 당사의 동의 없이는 어떤 형태로든지 그 내용 또는 데이터의 복제, 전재, 유통은 금지되며

누구든지 본 제안서의 내용과 다르게 인용할 수 없습니다.

• 본 자료에 포함된 정보는 신뢰할 수 있다고 판단되는 자료를 바탕으로 작성되었으나 당사가 그 정보의

정확성, 완전성, 적시성 등을 보증하지는 않습니다.

• 본 자료의 내용에 의거하여 행하여진 누구의 어떠한 행위로부터 발생하는 결과에 대하여도 당사는

직•간접적인 책임을 부담하지 않으며, 본 자료는 투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수

없습니다.

• 본 자료에 기재된 펀드 운용성과와 시뮬레이션 결과는 과거의 운용실적입니다. 과거의 운용실적이 미래의

수익을 보장하는 것은 아닙니다. 본 자료에 따라 투자자의 투자목적 또는 성과목표가 달성된다는 보장은

없습니다.

• 당사는 본 자료에 대하여 해당 집합투자규약에서 정하는 것 외에는 어떠한 추가적인 법률상의 책임도

부담하지 않습니다.

• 투자자는 집합투자증권에 대하여 금융상품판매업자로부터 충분한 설명을 받을 권리가 있으며, 투자전

(간이)투자설명서 및 집합투자규약을 반드시 읽어보시기 바랍니다.

• 이 금융상품은 예금자보호법에 따라 보호되지 않습니다.

• 집합투자증권은 자산가격 변동, 환율 변동, 신용등급 하락 등에 따라 투자원금의 손실(0~100%)이 발생할

수 있으며, 그 손실은 투자자에게 귀속됩니다.

• 증권거래비용, 기타비용이 추가로 발생할 수 있습니다.

• 과거의 운용실적이 미래의 수익률을 보장하는 것은 아닙니다.
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